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TREND CAPITAL S.A.

MEMORIA

Correspondiente al décimo ejercicio econémico Iniciado el 1 de noviembre de 2022 y finalizado el
31 de octubre de 2023.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento con las disposiciones legales y estatutarias, el BDirectorio somete a la
consideracion de la Asamblea una resefia de su actividad en el curso del décimo ejercicio
econdmico de la empresa, cerrado el 31 de octubre de 2023, ala que se agrega la documentacion
establecida por el art. 234 de la Ley 19.550 y modificatorias es decir, estado de situacion
patrimonial, estado de resultados, estado de evolucién del patrimonio neto, estado de flujo de
efectivo, notas y anexos correspondientes al ejercicio indicado.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y ACONTECIMIENTOS DEL EJERCICIO

Trend Capital S.A. es un proveedor no financiero de crédite de acuerdo a la Comunicacion A 6557
del B.C.R.A., a partir de la cual se nos asigné el cddigo de entidad N° 55176.

Durante el afic 2023 ta empresa continud desarrollando la cartera de clientes integrada por
pequefias y medianas empresas (personas juridicas) con actividad comercial, Industrial y de
servicios, gue operan en todo el territorio nacional, en las distintas ramas econdmicas.

Ei perfii de negocio se sigue afianzando en la prestacidn de asistencia crediticia orientada a
resolver necesidades de capital de frabajo de las empresas, anticipando los flujos de sus
cobranzas a través de diversos instrumentos comerciales.

Trend Capital SA mantiene como premisa una metodologia de trabsjo signada por la
transparencia, conformando una alternativa a las entidades financieras bancarias y entendiendo
las exigencias que demandan tas compafiias para favorecer el desarrolio de sus negocios.

Motivados por una clara orientacion al cliente, brindamos un servicio simple, agil y profesional,
sostenido principaimente sobre hetramientas tecnologicas eficientes.

De esta manera, acompafiamos convenientemente la dindmica que requieren las empresas
cuando recurren a financiacién externa para promover st expansion.

Tenemos una cartera activa que ronda las 150 empresas, con calfficacion vigente en méas de 400
empresas, vy el volumen de operaciones acumulado en el afic alcanzd los $30.254MM,
evidenciando un incremento del 115% respecto del ejercicio previo. Esto se debié principaimente
al esfuerzo comercial que derivd en nuevos clientes y luego sumado a un contexto inflacionario y
restricciones de acceso al crédito en el sistema bancario para gran parte de las empresas,
obligandolas a reorientar sus necesidades de capital de trabajo a ofras alternativas de financiacion.
Asimismo, la facturacion alcanzada fue de $5.809MM, aumentando significativamente respecto del
ejercicio anterior (24%).

Frente al contexto mencionado, desde nuestra empresa resolvimos materializar 1as decisiones
dentro de un criterio de especial prudencia, con el objetivo de evitar situaciones que desmejoren
el perfil de riesgo de la cartera de crédito.

Por tal motivo, el Directorio se encuentra altamente comprometido en identificar, evaluar y hacer
seguimiento y control para mitigar riesgos significativos.



En términos de mora, al clerre del efercicio en actubre de 2023, los indicadores continian en
niveles aceptables respecto de la cartera total, representando el 0,74% de [a misma, manteniendo
la performance del periodo anterior.

Durante el ejercicio hemos cumplido mensualmente con los Regimenes Informativos de la Central
de Deudores del B.C.R.A. como proveedores no financieros de crédito, seglin lo requerido por la
Comunicacion A 6557.

Adicionalmente y de acuerdo a lo requerido por la norma vigente, en Febrero 2023 hemos emitido
el Informe anual sobre el cumplimiento de las normas sobre Proveedores No Financieros de
Crédito con informacién correspondiente ai pericdo 01 de Enero 2022 — 31 de Diciembre 2022,
segtin lo requerido por la Comunicacién A 7368.

En pos de continuar con fa estrategia de diferenciacion enunciada desde la constitucion de la
empresa, se llevaron a cabo acciones orientadas a seguir sumando valor al servicio que brinda la
compafifa. Seguimos implementando nuevas funcionalidades en nuestro sofisticado sistema

operativo ad hoc, desarrollado a medida para la compafiia, permitiéndonos eficientizar nuestra
operatoria interna.

En esta Iinea, implementamos el uso de la firma elecirénica en las operaciones de descuento,
aportando mayor agilidad a nuestros clientes, optimizando los tiempos de respuesta.

Dado el contexto del Ultimo ejercicio hemos incrementado significativamente el volumen de
eCheqs operados respecto de los cheques fisicos siendo el 75% de nuestra cartera de cheques al
31 de octubre de 2023. Esto nos permite operarlos eficientemente en el sistema bancario, tanto
para el depdsito como para el descuento. Esta ventaja comparativa fue central para captar nuevos
clientes y desarrollar ain mas la cartera vigente.

Asimismo, seguimos impulsando el canal Trend OnLine que contribuyé exitosamente en este
huevo escenario, habiendo logrado agilizar la operatoria para nuestros clientes y ofrecer una
solucion eficaz y segura. Esta aplicacién permite a las PyMes realizar actualizactones de sus datos,
simular y realizar operaciones, hacer consultas, acceder a saldos y movimientos, dar instrucciones
de pagos, asignar distintos perfiles, entre otras facilidades, las 24 horas, los 365 dfas del afio.

Gracias a las ventajas tecnolégicas con fas que cuenta la organizacion y al vinculo personalizado
que nos caracteriza con nuestros clientes logramos continuar con un esquema hibrido de trabajo
manteniendo el estandar de calidad de atencidn propuesto desde el origen.

Adicionalmente, seguimos aplicando activamente las politicas de Prevencidn de Lavado de Activos
y de Financiamiento del Terrorismo implementadas a partir del afio 2016.

Como parte de nuestra estructura de fondeo, hemos incrementado el financiamiento a través de
cauciones bursatiles trabajando con siete ALyCs importantes del mercado.

Durante el ejercicio hemos continuado desarrollando el servicio que ofrecemos a las PyMes a
través de Trend SGR, que inici6 operaciones en Enero 2021 y que logré durante el afio 2023 emitir
2.345 garantias asistiendo a 165 PyMEs. Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo de Riesgo Integrado
ascendio a $1.619MM.-

Por otra parte, la compafiia mantuve bajo su filosofia de acciones de caracter social a través de
los aportes benéficos destinados a diversos fines educativos y de asistencia integral.



INFORMACION SOBRE LA SITUACION PATRIMONIAL COMPARATIVA CON EL EJERCICIO
ANTERIOR (cifras en pesos)

31.10.2023 31.10.2022
Activo corriente 3.480.303.838 4.268.349.899
Activo no corriente 644.176.442 36.097.802
Total 4.124.480.280 4.304.447.701
Pasivo cotriente 2.289.068.437 2.686.284.821
Pasivo no corriente 48.312.381 35.790.352
Subtotal 2.337.380.818 2.722.075.173
Patrimonio neto 1.787.099.462 1.582.372.,528
Total 4.124.480.280 4.304.447.701

INFORMACION SOBRE LA ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA CON EL
EJERCICIO ANTERIOR {(cifras en pesos)

31.10.2023 31.10.2022

Resultado operativa ordinario 1.638.529.194 885.324.103
Resultados financieros y por tenencia incluido

el resuitado por exposicidn a los cambios en el (975.538.611) {783.400.500)
poder adquisitive de !a moneda

Otros ingresos y egresos {40.263.390) {54.744.809)
Resultado neto ordinario 622.727.193 47.178.794
Impuesto a las ganancias (236.603.157) (108.478.998)

Resultado neto 386.124.036

(61.300.204)

INFORMACION SOBRE LA ESTRUCTURA DE LA APLICACION O GENERACION DE
FONDOS COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR (cifras en pesos)

31.10.2023 31.10.2022
Fondos utilizados por las actividades operativas 618.364.559 (80.835.481)
Fondos {generados) / utilizados por las actividades de inversion (464.630.715 360.874.523
Fondos generadospor las actividades de financiacion (181.397.102) (212.776.109)
‘Total de fondos {generados} / utilizados durante el ejercicio (27.663.258) 67.262.933




INDICADORES (cifras en pesos)

gjercicio
Patrimonio neto

1.787.099.462 1.582.372.528

PERSPECTIVAS Y OBJETIVOS PARA EL PROXIMO EJERCICIO

Atentos al contexto macroeconémico internacional y nacional, contemplando por delante un afio
de desafios relacionados con el cambio en la gestidn de gobierno nacional, y bajo politicas de
prevision acordes, continuaremos acompafiando a nuestros clientes, sumando nuevas empresas
bajo la premisa de [a diversificacion de actividad econdmica y desarrollando atin mas la cartera
con el criterio de atomizacion acorde.

A nuestra fradicional propuesta de productos de financiacion de Trend Capital, orientada slempre
a promover el crecimiento de las pequefias y medianas empresas, hemos sumado
estratégicamente la opcion de acompafiar a nuestros clientes a través del servicic de Trend SGR,
con la emisién de avales, facilitando el acceso al erédito a través de una herramienta agil y simple.
De esta manera continuaremos impulsando nuestra presencia en las PyMES para seguir

acercandoles las propuestas de servicios que contribuyen a su desarrolle y crecimiento.
Adicionalmente, mantendremos activa la oferta del servicio de administracién de flujos,
canalizando pagos por cuenta y orden de nuestros clientes a través de conftratos marco, mediante

nuestra empresa Trend Securities SA.

En cuanto a las diversas acciones de marketing y comunicacion, continuaremos activamente con

el posicionamiento de la marca, alentando la mayor presencia en distintas redes sociales.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 29 de febrero de 2024.

EL DIRECTORIO

31.10.2023 31.10.2022
Liquidez = Activo corriente 3.480.303.838 = 1,62 4.268.349.899 = 1,59
Pasivo corriente 2.289.068.437 2.686.284.821
Solvencia = Patrimonio neto 1.787.099.462 = 0,76 1.582.372.528 = 0,58
Pasivo total 2.337.380.818 2.722.075173
inmovilizacion = Activo no corriente 644.176.442 = 0,156 36.097.802 = 0,008
del capital Activo total 4.124.480.280 4.304.447.701
Rentabilidad =  Resultado del 386.124.036 = 022 (61.300.204) = -0,04
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores de

TREND CAPITAL S.A.

CUIT: 30-71420278-9

Domicilio Legal: Bouchard 547 piso 11.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

. informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinién

1. Hemos auditado los estados contables de TREND CAPITAL S.A. (“la Sociedad"), que
comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de octubre de 2023, v los estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto v de fiujos de efectivo correspondientes at ejercicio
finalizado en esa fecha, asi como la informacidn explicativa de los estados contables, que

incluye un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion patrimonial de la Sociedad al 31 de octubre de 2023, asi
como sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha,
de conformidad con el marco de informacién contable establecido por la Inspeccién General de
Justicia, segtin se indica en la seccion "Responsabilidades de la Direccién de la Socledad en
relacion con los estados contables”

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas ("FACPCE"). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adetante en la seccién “Responsabilidades del auditer en
relacion con fa auditoria de los estados contables”. Somos independientes de la Sociedad y
hetmos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos
del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y de la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE. Consideramos que los
elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y apropiada para
nuestra opinion,

Informacién distinta de [os estados contables y del informe de auditoria correspondiente
(*otra informacion™)

4. Otra informacién comprende la informacion incluida en la Memoria del Directorio. Esta
informacion es distinta de los estados contables y de nuestro informe de auditoria

correspondiente. La Direccidn es responsable de la otra informacian.

€5 miembro de Erast & Young Global Limited
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Nuestra opinién sobre los estados contables no cubre la otra informacion y no expresamos

ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es lser la
ofra informacién y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra
informacion y los estados contables o el conocimiento obienido por nosotros en la auditoria, o
si por alglin otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en el
trabajo gue hemos realizado, concluimos, en lo que es materia de nuestra competencia, que
en la otra informacién existe una incorreccion significativa, estamos obligados a informarlo. No

tenemos nada que informar al respecto.
Responsabilidades de la Direccién de ia Sociedad en relacién con los estados contables

5. La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables de conformidad con el marco de informacién contable prescripto por la
Inspeccion General de Justicia, que, segun se indica en la nota 2.1. a los estados contables
adjuntos, requiere aplicar las narmas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley,
disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de control. Asimismo, Ia
Direccion es responsable del confrol interne que considere necesario para permitir 1a

preparacion de estados contables libres de incorreccion significativa, debida a fraude o etror.

En la preparacién de los estados la Direccion es también responsable de evaluar la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
tas cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccidn tiene intencién de liguidar la Socledad

o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados contables

8. Nuestros objetivos son obtensr una seguridad razonable de que los estados contables en su
conjunto estan libres de incarreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria gue contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con fa Resolucién Técnica N° 37
de la FACPCE siempre detecte una incorreccidn significativa cuando ella exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las

decislones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados contables.
Como parte de una auditorfa de conformidad con ia Resolucion Técnica N° 37 de fa FACPCE,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional

durante toda la auditorfa. También:

£s miembro de Erosl & Young Globat Limited
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« |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para
proporcionar una base para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar una incorreccion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion significativa
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones

deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusidn del control interno.

s Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de disefiar
procedimienios de auditorfa que sean apropiados en funcién de las clreunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Socledad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asf como la razonabilidad

de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direccion.

« Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la Direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante refacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamierto. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, se requiere que llamemaos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados contables o, si dicha
informacién no es apropiada, gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechas o condiciones futuras pueden ser causa de que
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados contables,
incluida la informacion revelada, v silos estados contables representan las transaccionss y
hechos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con la Direccion en relacién con, entre ofras cusstiones, el alcance y el momento
de realizacién de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la auditorta, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiguemos en el franscurso de fa
auditoria.

Es miembro de Ernst & Young Global Limited
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Il. informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1., excepto por lo mencionado en la
nota 2.1. a los estados contables adjuntos, se encuentran transcriptos en el libro
Inventarios y Balances y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos

formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

b) Al31de agosto de 2023, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros

contables de la Sociedad, asciende a $ 2.617.312, no siendo exigible a esa fecha.

¢} Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y

financiacion del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,
29 de febrero de 2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F"13

{
NORBER'F M. NA I

Socio
Contador Plblico U.B.A.

CPCECABA. T°196-F° 142

Es miernbro de Ernsl & Young Global Umnited



TREND CAPITAL S.A.

Razén Social: TREND CAPITAL S.A.

Sede social: Bouchard 547 piso 11.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad: Inversion y Financiera.

NGmero de inscripcién en fa 14550 del libro 64 del libro Sociedades por Acciones.
Inspeccién General de Justicia

Fecha de constitucién: 4 de junio de 2013

Fecha de inscripcidn en la Inspeccion  Del Estatuto: 1 de agosto de 2013
General de Justicia
De la Gltima modificacién: @ de enero de 2014

Fecha de cumplimiento 31 de julio de 2112
del contrato social:

Composicion del capitai social: 5.320.000 acciones de $1 valor nominal cada una.
Capital Suscripto e Inscripto: $ 5.320.000
Capital Integrado: $ 5.320.000

Firmado a efectos de sut identificacion
con nuestro informe de fecha 29/2/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS
SRL
C.PCECABA T°1F*13

NORBERTO M;NACUZZI MARIANO ANTONQVICH

. Presidpnte
Soclo

Contador Pubilico — U.B.A.
CP.CECABA T°196 F° 142

TREND CAPITAL S.A.. Domicilic legal: Bouchard 547 pise 11 C.AB.A
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Trend Capital S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL
31 DE OCTUBRE DE 2023 Y 2022 (Ver Nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

Ingresos por servicios financieros {nota 3.10.)

Costo de los servicios (Anexo HI)

31.10.2023

5.809.596.340

(3.707.352.809)

31.10.2022

4.694.220.231

{3.348.416.004)

Subtotal

Gastos de Administracion

{Anexo i)

Gastos de Comercializacién ( Anexo 1)

Resultados financieros, por tenencia y por exposicion
a los cambios en el poder adquisitivo de !a moneda

Ofros egresos (nota 3.11)

2.102.243.531

(304.757.314)
(158.957.023)

(975.538.611)
{40.263.390)

1.345.804.137

(285.370.506)
(175.109.528)

(783.400.500)
(54.744.809)

Resultado del ejercicio antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Resultado final del ejercicio - Ganancia

(nota 4)

622.727.193

(236.603.157)

47.178.794

(108.478.998)

386.124.036

(61.300.204)

Las notas 1 a 11 y los anexos | a V que se acompafian son parte integrante de estos estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 29/2/2024
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C.P.CECABA T*1F®13

NORBERTQ

e

. NACUZZ!

Socio
Contador Publico — U.B.A.
CP.CECABA. T°186 F° 142

MARIANO AfRoNGVICH

Presidepte

TREND CAPITAL 8.A.. Domicilio legal: Bouchard 547 piso 11 C.AB.A




Vg v 11 osid £y pregonog ([ede] omiolwog 'S TYLIIVD GNTRL

ayuapisaid

HOIAONOLRY ONVI-HVIA

e

¥l o4 961 .1 V@Y IO IV dD

Vg — oand JoperIod
01005

CR

IZZNIOVN HM A HITHON

Slod ol VEYIIDAD

“TH'S SOAYIDOSY A NILYVYIN AUNAH ‘[T13H1SId
PZ0Z/Z/6Z BYDS) Op SLLIOJU] 00SBNU UOD
UQIDEIYNUSPI NS 8D S0}0849 B OpBULI

*59)qEIU0oD SOPE]Se SOlse Bp ajuelBajul ajled uos ueueduode as anb A 2 | soxaue soj A || B | Sejou e

8ZS°TLE°ZAG’L | 29V 660°28L°L |PL9°CEL'98E | LLO'90F'ELD’L | 8EL'S6S VS | £69'G/6°2.LC | £€69'999°L9¢ | 000°02E°S oI0.Iala 3p ausd | sopjeg
(Y0Z'00£°19) |980'¥TL'98E | 9E0 VL 98¢ opIefe |9p opeyNsay
(6019227212} | (201" 26€°18L) (zoL 26€°1L81L) SOPUSPIAIP @p UCIONQLASIC] ~
_ camn . VNY
z.9°969765 |(218'969'265) 18G10S0GE BJEd 3 UOIOEI00)ESSC -
£Z0Z ap Ozlelw 8p
©7 BU09] 8p SB]SIUOIDIY 9P ses|quiesy
LP8 8Py 988 L | 8287248296 L | (PBZ'869265) | L6666 LYR'|L |8EL'GES VS | €69'G26'2L2 | €69'5G9°/9¢ | 000°02E’S ojIsfe [Bp OpPIUl e Sopfes
sopeubise
I ey : seAjzeyINoe) jeba) {euden jelpog
A A ] &> €20Z°0L°LE ou [eyoL
e 038U e ojau sopejnsay SBAIISAY BALaSOy ap a1snly endesn soIgny
ojuowijed oluoulied
SOAYTNNNDY SOAVLINSIA SY.LSINOIDIV SO 30 S3140dV

(sosead ue sepesaldxe seyD)

(*"Z PION 19A) HOIYIALNY OID1DHAr3 13 NOD OALLYHVAINOD
£20Z 3d INGNLO0 3A L€ 13 0AVZITVYNI4 O121293rd 13 ¥od

OL3N OINOWIYLVYd 734d NOIONTOA3 3ad OdVLsS3
'v's leyded pual)




Trend Capital S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
POR EL EJERICICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2023

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

31.10.2023 31.10.2022
Variaciones del efectivo (1)
Efectivo al inicio del ejercicio 72.467.973 5.205.040
Efectivo al clerre dei ejercicio 44.804.715 72.467.973
Variacién neta del efectivo (27.663.258) 67.262.933
Causas de las vatiaciones del efactivo
Actividades Operativas
Resultado del ejercicio 386.124.036 {61.300.204)
Impuesto a las ganancias devengado del ejercicio 236.603.157 108.478.998
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades
operativas:
Depreclacion de bienes de uso e intangibles (Anexo 11} 6.330.526 8.383.432
Disminucion neta de previsiones (Anexo V) (1.895.386) (53.472.008)
Cambios &n activos v pasivos operativos
Disminucion en créditos comerciales 537.178.355 3.691.297.524
Disminucion en créditos fiscales 73.391.294 43.341.828
Disminucion / (Aumento) en otros créditos 1.931.511 (1.554.800)
{Disminucion) / Aumento de deudas comerciales (8.481.581) 2.053.947
Disminucién en deudas fiscales y sociales (6.224.463) (73.232.215)
Disminucién de otras deudas - (10.029.873)
Disminucién de deudas financieras {484.070.703) (3.623.145.160)
Pagos de impuesio a las ganancias {122.542.207) {111.656.951)
Flujo de efectivo generado en |as actividades operativas 618.364.559 (80.835.481})
Actividades de Inversién
(Aumento) / Disminucion de inversiones (454.831.565) 364.630.788
Pagos por compras de bienes de uso e intangibles (9.799.150) {3.756.265)
Flujo de afectivo (utilizado) / generado en las actividades de inversién (464.630.7158) 360.874.523

Actividades de Financiacion

Pago de dividendos
Flujo de efectivo utitizado por las actividades
de financiacién

Variacion neta del efectivo

(181.397.102)

(212.776.109)

{181.397.102)

(212.776.109)

(27.663.258)

67.262.933

(1) La Socledad considera como efectiva al rubro disponibilidades.

Las notas 1 a 11 y los Anexos 1 a V gue se acompafian forman parte integrante de estos estados contables

Firmado a efectos de su identificacian
con nuestro informe de fecha 29/2/2024
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)
1. OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida el dia 4 de junio de 2013, mediante acta constitutiva de dicha fecha, e
inscripta ante la Inspeccién General de Justicia (IGJ) con fecha 1 de agosto de 2013.

La Sociedad tiene por objeto dedicarse a la actividad de inversion y financiera, orientada a financiar a
corto plazo las necesidades de capital de trabajo de las pequefas y medianas empresas, anticipando
sus fiujos de cobranzas a través de diversos instrumentos, constituyéndose en una aiternativa adicional
a la banca tradicional.

La Sociedad se encuenfra inscripta en el Registro de Proveedores No Financieros de Crédito
establecido en los términos de la Comunicacién "A" 5593, complementarias y modificatorias del Banco
Central de 1a Republica Argentina.

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

A continuacion se detallan las bases de presentacion y preparacion mas relevantes utilizadas por la
Sociedad para la preparacion de los presentes estados contables.

2.1. Normas contables aplicadas

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de informacién
contable prescripto por la Inspeccién General de Justicia (IGJ), que requiere aplicar [as normas
contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CABA), en
cuanto no esté previsto de diferente forma en la Ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones de
dicho organismo de control.

l.a expresién hormas contables profesionales argentinas vigentes en Ciudad Auténoma de Buenos
Alres se refiere al marco de informacion contable compuesto por las Resoluciones Técnicas (RT) e
interpretaciones emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE) y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires {CPCECABA). De las posibilidades gue brinda ese marco contable es
posible optar por:

a) las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), o [a NiIF para Pequefias y Medianas
Entidades, incorporadas por la FACPCE a su normativa contable en la RT N° 26 y Circulares de
adopcién de las NIIF, o bien

b} las normas contables profesionales argentinas emitidas por ia FACPCE y aprobadas por el
CPCECABA, distintas a la RT N® 26. La Sociedad ha optado por la posibifidad indicada en el acépite
(b) precedente.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuaestro informe de fecha 29/2/2024
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)
{Cifras expresadas en pesos)

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
2.1. Normas contables aplicadas (Cont.)
Libros rubricados:

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, el Libro Inventario y Balances y el Libro
Diario se encuentran en proceso de transcripcion.

2.2, Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas precedentemente
requiere la elaboracién y consideracion, por parte de la Direccidn de la Sociedad, de juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos ¥
pasivos, ingresos y gastos, asi come en la determinacién y exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de dichos estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las
estimaciones y supuestos adoptados podria dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian
diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los
activos y pasivos afectados.

2.3. Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicién no previstas en las normas contables profesionales argentinas podran
resolverse mediante (i) la utilizacién de normas contables particulares que traten temas similares y
relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su aplicacion al caso particular que
se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable que establece, no debe ser aplicado a otros
casos por analogia), (i) la aplicacion de las normas sobre medicién contable en general; v (iii} los
conceptos incluidos en el marco conceptual de las normas contables profesionales argentinas
vigentes, en el orden de prelacién antes indicado.

Cuando la resolucion de la cuestion de medicion no prevista a partir de las fuentes antes indicadas no
resulte evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacion del juicio de la Direccién
y el desarrollo de la correspondiente politica contable, en orden descendente de prioridad (i) las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}, la Norma Internacional de informacion Financiera
para las PYMES e Interpretaciones gue hayan sido aprobadas y emitidas por el internafional Accounting
Standards Board (IASB), y (i) sin un orden establecido, los pronunciamientos méas recientes de otros
emisores que empleen un marco conceptual similar para la emisién de normas contables, las practicas
aceptadas de la industria y la doctrina contable, con la condicién de que las fuentes supletorias
utitizadas no entren en conflicto con las fuentes normativas sefialadas en el parrafo anterior, y hasta
tanto la FACPCE. emita una norma que cubra la cuestion de medicién involucrada.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 28/2/2024
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)
{Cifras expresadas en pesos)

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.4. Unidad de medida

a) Entorno econdémico y marco normativo

L os estados contables al 31 de octubre de 2023 han sido ajustados para que queden expresados en
meneda de poder adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo establecido por 1a 1GJ, que a los
fines de la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea requiere aplicar las normas
que sobre el particular ha emitido la FACPCE y adoptado el CPCECABA.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guias de aplicacion que regulan la
reexpresion de los estados contables en moneda homogenea:

i Ley N° 27.468, que dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 (modificado per & Decreto N°

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

664/2003), para la aceptacion de estados contables reexpresados por parte de ciertos organismos
de control, y da plena aplicacion al articuio 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550
y sus modificatorias.

Las normas contables emitidas por la FACPCE: Resoclucién Técnica (RT) N° 6 (Estados contables
en moneda homogénea), RT N° 17 (seccion 3.1: Expresidon en moneda homogénea), e
interpretacion N° 8 {Aplicacién del parrafo 3.1 de la RT N° 17); v la Gula de aplicacion de la RT N°
6 emitida por el Consejo Elaborador de Contabilidad y Auditoria.

Para concluir sobre la existencia de un contexto de alta inflacién que amerite la reexpresion de los
estados contables estas normas establecen {a) que corresponde evaluar, entre ofras
caracteristicas del contexta economico, la existencia de una comreccion generalizada en los precios
y salarios ante la evolucidn de los Indices de precios; la brecha enfre la tasa de interés para
colocaciones en moneda local y en una moneda exiranjera estable; y el comportamiento general
de la poblacién para conservar la riqueza ante la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local;
y (b) como solucidn practica, que los estados contables deben reexpresarse para incorporar el
efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda cuando se presente el heche factico
de una variacién acumulada en el indice general de precios ufilizado para reflejar esos cambios
que alcance o sobrepase el 100% trienal. Debido a diversos factores macroecondmicos, la
inflacion trienal se ubicé en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno
nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corio
piazo.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 29/2/2024
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

2. BASE DE PRESENTACION DE L.OS ESTADOS CONTABLES {Cont.)
2.4, Unidad de medida (Cont.)

fi) La Resolucidén JG N° 539/18 de la FACPCE, modificada por la Resolucion JG N° 553/19, que,
considerando lo dispuesio en las normas contables profesionales mencionadas precedentemente,
declard fa existencia de un contexto de alta inflacién en Argentina a partir del 1° de julio de 2018 y
requirlé aplicar la RT N° 6 en la preparacion de los estados contables correspondientes a gjercicios
anuales o periodos intermedios cerrados a partir de esa fecha, estableciendo ademas (a) la
posibilidad de utilizar una serie de simplificaciones destinadas a facilitar el proceso de reexpresion
a moneda homogénea, y (b} un perfodo de transicién para estados contables correspondientes a
ejercicios anuales o periodos intermedios cerrados entre el 1° de julio de 2018 y el 30 de diciembre
de 2018, inclusive, durante el cual la reexpresién a moneda homogénea fue optativa.

iv) Las Resoluciones C.D. N* 107/2018 y M.D. 11/2019 del CPCECABA que rafifican y amplian la
Resolucién J.G. N° 539/18 para la reexpresion de los estados contables a moneda homogénea.

v) La Resolucién General N° 10/2018 de la IGJ gue adopta las normas contables profesionaies
rmencionadas precedentemente.

Para la reexpresién de los estados contables a moneda homogénea se utiliza una serie de Indices
que combina el Indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con el indice
de Preclos Internos al por Mayor (IPIM} publicado por el INDEC hasta esa fecha (computando para
ios meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacién
del INDEC sobre 1a evolucion det IPIM), la variacion en el IPC de la CABA.

Considerando el mencionado indice, la inflacion por los ejercicios finalizados el 31 de octubre de 2023
y 2022 fue de 142,66% y 88,03%, respectivamente. .

b) Descripcion del proceso de reexpresion de los estados contables
Reexpresion del Estado de Situacidn Patrimonial

i) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan,
dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
ejercicio sobre el cual se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos monetarios genera
pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo,
siempre que tales partidas no se encuentren sufetas a un mecanismo de ajuste que compense en
alguna medida esos efectos. La pérdida ¢ ganancia monetaria se incluye en el resultado del
gjercicio sobre el que se informa.

Firmado a efectos de su identificacién
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)

{Cifras expresadas en pesos)

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.4, Unidad de medida (Cont.}

i)

i)

tas parfidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sobre el que se
informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion patrimonial,
pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de unidad de medida
homogénea los resultados producidos por [a tenencia de esas partidas no monetarias.

Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha anterior
a la de cierre del ejercicio sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes gue reflejen la
variacién ocurrida en el nivel general de precios desde |a fecha de adquisicion o revaluacion
hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los importes reexpresados de esos
activos con los correspondientes valores recuperables. Los cargos al resultado del ejercicio por
consume deactivos no monetarios {depreciacidn, amortizacion, valor residual de activos dados
de baja, etc.) se determinaran sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

La reexpresién de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente al
final del ejerciclo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propasitos fiscales, da
fugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un active / (pasiva) por
impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del ejercicio.

Reexpresién del Estado de Resultados y simplificaciones utilizadas

El procese mas depurado de reexpresion del estade de resultados a moneda de la fecha de cierre
del ejercicio por el que se informa contempla los siguientes principales aspectos:

)

i)

v)

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

Los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los originan
o del correspondiente devengamienio. No obstante estd permitido agrupar partidas por fecha
de origen en periode mayores al mes cuando este procedimiento no genere distorsiones
significafivas.

Los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al
consumo se ajustan desde el momento del consumo registrado.

Las partidas del resultado que reflejan o inciuyen en su determinacién el consumo de activos
medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion del
consumo, se ajustan tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta
relacionada la partida.

Los resultados financieros se presentan en términos reales, esto es, netos del efecto de la
inflacion sobre los activos y pasivos que generaron esos resultados.

Firmado a efectos de su identificacion
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.4. Unidad de medida (Cont.)

vi)

Los resultados por tenencia y otros que surgen de comparar dos mediciones expresadas en
moneda de poder adquisitive de diferentes fechas, requieren identificar los importes
comparados y reexpresarios por separado para volver a efectuar la comparacion con los
importes ya reexpresados.

La Sociedad ha optado por determinar y presentar los resultados financleros y por tenencia,
incluyendo el RECPAM, en una sola linea, cumplimentando en otros aspectos el proceso de
reexpresion mencionado precedentemente.

Simplificaciones utilizadas por la Sociedad relacionadas con el proceso de reexpresién del
estado de resultados

(i)

Los resultados financieros y por tenencia, incluyendo el RECPAM, se presentan en una
sola Hinea del estado de resultados, cumplimentando la Sociedad en ofros aspectos el
proceso general de reexpresion menclonado precedentemente.

La sociedad opté por no presentar la conciliacion entre el gasto / ingreso por impuesto a
las ganancias incluido en el estado de resultados, y el que resultarfa de aplicar a la
ganancia / pérdidaantes de impuesto, ia tasa impositiva vigente para el gjercicio, tal como
admiten las normas sobre unidad de medida.

la Sociedad expone en las actividades operativas formando parte del resultado del
ejercicio la variacion correspondiente al efecto de los resultados financieros y por tenencia
(incluyendo el RECPAM) generados por los componentes del efectivo y equivalentes del
efectivo. La Sociedad ha utitizado la opcién de no ideniificar en la informacion
complementaria el imporie de esa variacién, tal como lo admiten las normas contables
sobre unidad de medida aplicables a la Sociedad.

Descripcion del proceso de reexpresion del Estado de Evolucién del Patrimonio Neto

Todos los componentes del patrimonio al inicio son llevados a moneda de cierre aplicando el indice
general de precios desde el principio del periodo, y las variacion de esos componentes se reaxpresan
a moneda de clerre de la siguiente manera: si se trata de aportes, desde la fecha de suscripcion; si son
movimientos permutativos que afecten los resultados acumulados, desde la fecha de cierre del ejercicio
anterior st la Asamblea trata los resultados acumulades en moneda de ese momento, en tanto que si
la Asamblea trata los resultados en moneda de poder adquisitivo de la fecha de la Asamblea, los
movimientos permutativos se reexpresaran desde la facha en que estd expresada esa moneda; si se
trata de reducciones de los resultados acumulados por movimientos modificativos, desde la fecha de
realizacién de la Asamblea que tome la decisién.
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

Descripcion del proceso de reexpresién del Estado de Flujo de Efectivo y simplificaciones
utilizadas

Todas las partidas de este estado se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES {Cont.)
2.5. Informacién comparativa

El estado de situacién patrimonial y los estados de resultados, de evolucidn de patrimonio neto y de
flujo de efectivo al 31 de octubre de 2023 y su informacién complementaria relacionada, se presentan
en forma comparativa con los datos correspondientes al clerre del ejercicio anterior reexpresados para
considerar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda, segln lo mencionado en la nota 2.4

2.6. Criterios de valuacién y exposicién

a) Disponibilidades
Et efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

b) Inversionas

- Cuotapartes de fondos comunes de inversién: se valuaron de acuerdo con el valor de las
cuotapartes al cierre de las operaciones del tltimo dia habil de cada ejercicio. Las diferencias del
valor de las cuotapartes fueron imputadas en los correspondientes estados de resultados.

- Titulos publicos con cotizacion: se valuaron de acuerdo con sus valores de cotizacion vigentes al
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cotizacion fueron imputadas en los correspondientes
estados de resuliados.

- Inversiones en Sociedades de Garantia Reciproca (SGR): Al 31 de octubre de 2023, los aportes
al Fondo de Riesgo en la SGR se valuaron al valor de los aportes realizados incrementados por
los rendimientos originados, que fueron imputados al correspondiente estado de resultados. Por
su parte, las tenencias accionarias en dicha Sociedad en caracter de socio protector fueron
valuadas al valor patrimonial proporcional,

- Propiedades de inversion: Se encuentran valuadas a su costo de adquisiclén reexpresadas de
acuerdo a los lineamientos descriptos en la hota 2.4.

c¢) Créditos, Otros créditos y Pasives

Han sido valuados en base a la mejor estimacion posible de la suma a cobrar o pagar, considerando
los flujos de fondos, las tasas de intereses y los plazos contractuales. Los intereses devengados han
sido imputados al resultado del ejercicio correspondiente.
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)
{Cifras expresadas en pesos)

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
2.6. Criterios de valuacion y exposicion (Cont.)

d) Previsién por riesgo de incobrabilidad

Se constituyeron sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado de la asistencia crediticia de la
Sociedad, el cual resulta, entre otros aspecios, de [a evaluacién del grado de cumplimiento de los
deudores y las garantias existentes, de acuerdo con las politicas de previsionamiento,

¢) Otros acfivos

Se valuaron a su costo de adquisicién, reexpresados de acuerdo a los lineamientos descriptos en la
nota 2.4

f) Bienes de uso e intangibles

Se encuentran valuados a su costo de adquisicidn reexpresados de acuerdo a los lineamientos
descriptos en la nota 2.4, netos de sus depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones han sido
calculadas por el método de la Hinea recia en base a [a vida 0til estimada de los activos, aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida Util. Los valores finales de estos activos
no superan su valor de utilizactén econdmica estimado al cierre de cada ejercicio,

q) Cuentas de Patrimonio Neto

Se encuentran expresadas a su valor reexpresado de acuerdo a los lineamientos descriptos en la nota
2.4, excepto la cuenta “Capital Social”, la cual se ha mantenido por su valor nominal.

h) Cuentas de Resultadas

- Las cuentas que comprenden operaciones monetarias (ingresos por servicios, gastos de
administracion y comercializacion) se expresaron segin sus valores de origen reexpresados de
acuerdo a los lineamientos descriptos en la nota 2.4, sobre la base de su devengamiento mensual,

- Las cuentas que reflejan el efecto en resultados de la depreciacidn de activos no monetarios se
computaron sobre la base de los valores de esos actives, que fueron reexpresados de acuerdo a
los lineamientos descriptos en la nota 2.4.

- Bajo la linea “Resultados financieros y por tenencia incluyendo el resultado por exposicion a los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda” se exponen en forma conjunta los resultados
financieros generados por activos y pasivos incluyendo el RECPAM,
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

L.a composicion de los principales rubros de los presentes estados contables es la siguiente:

Activo corriente 3110/2023 31/10/2022
3.1 Disponibilidades
Efectivo 98.180 81.833
Banco Industrial S.A. 43.396.271 70.089.332
Banco Comafi S.A. 10.237 60.255
Banco Macro S.A. 55.442 286.556
Banco de Comercio S.A. - 64.596
Banco de San Juan S.A. 10.991 162.360
Banco de Servicios y Transacciones S.A. 41.629 126.252
Banco ltad S.A. 27.479 1.558.600
Banco Superville S.A. 82.895 716
Banco de Cordoba S.A. 31426 23.354
Banco Provincia Bs As S.A. 19.866 4.846
Industrial Valores S.A. 1.001.658 -
Saldos en cuentas comitentes en pesos 189 -
Saldos en ofras entidades bancarias en pesos 28.452 9.273
44.804.715 72.467.973
3.2 Créditos comerciales
Valores en cartera descontados 2.882.842.966 3.372.829.378
Facturas y documentos en cartera descontados 45.669.919 32.671.893
Cuentas a cobrar 91.875.977 213.761.133
Préstamos otorgados - 10.472.989
Prev. Incobrables (Anexo V) {55.140.586) (129.205.580)
2.985.248.276 3.500.529.823
31/10/2023 31/10/2022
3.3 Créditos fiscales
impuesto a los ingresos brutos saldo a favor 1.447.240 4.989.867
Impuesto a las ganancias saido a favor - 69.838.667
1.447.240 74.838.534

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 29/2/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1F°13

I8

NORBERTOM. NACUZZI
i
Contadar Publico — U.B.A.
CPCECABA T° 196 F° 142

MARIANO ANFONOVICH

Presidénte

TREND CAPITAL S.A.. Domicilio legal: Bouchard 547 piso 11 C.A.B.A




Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

3.4 Otros créditos
Créditos con el personal 641.470 2515113
Sociedades relacionadas (nota 9} 40,563 98.431
682.033 2.613.544
Pasivo cortiente
3.5 Deudas cometrciales
Cuenias a pagar clienies 85.825.068 88.374.409
Proveedores 8.982.140 15.894.360
95.807.208 104.268.769
3.8 Deudas sociales
Cargas sociales a pagar 3.238.575 2.582.139
Provision sueldo anual complementario 3.167.216 2.605.080
Provision vacaciones 65.569.275 5.745.061
12,975.066 10.932.280
3.7 Deudas fiscales
Impuesto al valor agregado a pagar 40.484.045 52.556.422
Impuesto a los ingresos brutos a pagar 34.924.552 24245998
Percepciones y retenciones a depositar 27.910.933 11.906.208
Retenciones impuesto a las ganancias a depositar 76.346 208421
Impuesto a los bienes personales a depositar 1.634.961 1.767.032
Impuesto a las ganancias neto a pagar 78.924.707 -
183.955 544 90.683.872
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)

{Cifras expresadas en pesos}

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

31/10/2023 31/10/2022
3.8 Peudas financieras
Cauciones {nota 9} 1.896.316.138 2.479.237.704
Banco Mariva S.A. 3.889 3.368
Banco Julio S.A. 4.346 10.808
Banco de Comercio S.A. 6.246 -
Banco Santander Rio S.A. - 1.121.863
Banco Bica S.A. - G8.561
Banco Ciudad S.A. - 8.595
Banco CMF S.A. - 3.041
Banco La Pampa S.A, - 4.960

1.996.330.619 2.480.399.900
Pasive no corriente
3.9 Deudas fiscales
Pasivo por impuesto diferido 48.312.381 35.790.352

48.312.381 35.790.352

3.10 Inaresos por servicios financieros
Iniereses en operaciones de valores 4.674.231.723 3.655.814.723
Cormisiones por servicios 548.863.979 504.553.494
intereses por facturas descontadas 125.142.861 13.127.437
Ofros ingresos por servicios 461.357.777 520.724.577

3.11 Otros egresos
Donaciones

4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

5.809.596.340

4.694.220.231

40.263.390

54.744.809

40.263.390

54.744.809

La Sociedad ha determinado el cargo contable por impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente
sobre el resultado impositivo estimado de!l perfodo, considerando el método de impuesto diferido tal
como lo establecen las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Autonoma de
Buenos Aires, sequn el cual {i) en adicidn al impuesto corriente a pagar, se reconoce un crédito {si se
cumplen ciertas condiciones) o una deuda por impusesto diferido, correspondientes al efecto impositivo
de las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la impositiva de los activos y pasivos y (i)
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

se reconoce como gasto {ingreso) por impuesto, tanto la parte relativa al gasto {(ingreso) por el impuesto
corriente como la correspondiente al gasto (ingreso) por impuesto diferido originado en el nacimiento y
reversion de las mencionadas diferencias temporarias en el pericdo.

Asimismo, se reconoce un activo por impuesto diferido cuando existan quebrantos impositivos o
créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccién de ganancias impositivas fufuras, en tanto
ellas sean probables.

El siguiente cuadro expone una conciliacién entre ef cargo por impuesto a las ganancias y los montos
obtenidos al aplicar |a alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable:

31/10/2023 31/110/2022
Ganancia contable antes de impuesto a las ganancias 622.727.193 47.178.794
Alicuota legal del impuesto a las ganancias 35% 35%
Impuesto sobre la ganancia contable (217.954.518) (16.512.578)
Diferencias permanentes (18.648.639) (91.966.420)
Impuesto a las ganancias {236.603.157) (108.478.998)

La evolucion del pasivo neto por impuesto diferido al 31 de octubre de 2023 y 2023 es la siguisnte:

31/10/2023 31/10/2022
Pasivo por impuesto diferido neto al inicio del ejercicio (35.790.352) (30.116.538)
Movimiento neto de saldos por impuesto diferido (12.522.030) (5.673.816)
Activo [ (Pasivo) diferido neto al cierre del ejercicio (48.312.382) (35.790.352)

Por otro lado, 1a Ley N°® 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por [a Ley N® 27.468, establece respecto
del ajuste por inflacion impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018,
lo siguienta:
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

a)

b}

d)

que dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en ¢l cual se verifique un porcentaje
de variacién del indice de precios al consumidor nivel general (IPC) que supere el 100% en
los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida;

gue, respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento
sera aplicable en caso de que la variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el
cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el primer, segundo y
tercer afto de aplicacion, respectivamente;

que el efecto del ajuste por inflacién positivo o negativa correspondiente al primer y segundo
ejercicio fiscal iniciados a pariir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un sexto al gjercicio
fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sexios restantes en los ejercicios fiscales
inmediatos siguientes; y

que para los ejercicios fiscales iniciados a partir det 1° de enero de 2021 se podra deducir el
100% del ajuste en el afio en el cual se determina.

El 16 de junioc de 2021 se publicd en el B.O.la Ley N° 27.630 que introduce en el impuesto a las
ganancias jos siguientes principales cambios para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021:

Se establecen alicuotas escalonadas para las sociedades (excluye actividades de juegos de azar),
sobre la base de la ganancia neta acumulada, de acuerdo con el siguiente esquema:

Dichos

Hasta $ 7.604.949 de la ganancia neta imponible acurnulada: se aplica la alicucta del 25%;

Mas de $ 7.604.949y hasta $ 76.049.486 de la ganancia neta imponible acumulada: abonaran
un monto fijo de $ 1.901.237 mas una aticuota del 30% sobre ef excedente del limite minimo;

Mas de $ 76.049.486 de la ganancia neta imponible acumulada: abonaran un monto fijo de $
22,434,598 mas una allcuota del 35% sobre el excedente de ese monto.

importes se ajustan anualmente, a partir det 01/01/2022, considerando la variacién anual del

Indice de Precios al Consumidor (IPC).

Finaimente, la alicuota aplicabie sobre distribuciones de dividendos y utilidades asimilables a personas
humanas y/o sucesiones indivisas residentes en Argentina y/o sujetos no residentes en Argentina
continuaréd siendo del 7% en todos los casos, independientemente de la alicuota abonada por la
sociedad local a nive! corporativo.

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)
5. ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de octubre de 2023 y 2022 el capital social emitide, suscripto, inscripto e integrado asciende a
$5.320.000, representado por 5.320.000 acciones nominativas no endosables de $1 valor nominal cada
una.

6. RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

a) De acuerdo con o establecido por la Resolucidén General N° 7/2015 de la I1GJ, la Asamblea de
Accionistas gue considere los estados contables anuales de la Sociedad deberd resolver un
destino especifico de los resultados acumulados positives de la misma.

b} De acuerdo con la Ley N° 25.083, los dividendos que se distribuyan, en dinerc o en especie, en
exceso de as utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha
de pago o distribucion, estardn sujetos a una retencién de 30% en concepto de impuesto a las
ganancias, en caracter de pago unico y definitivo.

Con fecha 23 de marzo de 2023 se celebré la Asamblea General Ordinaria de Accionistas en la
cual se aprobd el destino del resultado del ejercicio finalizado al 31 de octubre de 2022, es decir,
la suma de de $25.261.615 (moneda de esa fecha) de la siguiente manera: (i) destinar el monto
de la perdida del ejercicio, $25.261.615, a la cuenta Resultados No Asignados vy ii) abonar
dividendos por la suma de $100.365.000 {moneda de esa fecha), para lo cual se desafecto por el
mismo importe la Reserva Facultativa constituida para tal fin. En el Estado de Evolucién del
Patrimonio Neto se exponen las cifras en moneda constante.

7. SITUACION DEL MERCADO FINANCIERO Y DE CAPITALES

En el segundo semestre de 2019, se iniciéd un periodo de volatilidad significativa en los valores de
mercado de instrumentos financieros publicos y privados, se comenzd con un proceso de ciertas
reprogramaciones de vencimiento y canje de instrumentos de deuda pulblica v se observaron
incrementos significativos en el riesgo pafs y en el tipo de cambio entre el peso argentino y el dolar
estadounidense.

Con posterioridad, entre otras disposiciones, se infrodujeron modificaciones relevantes al régimen
fiscal, incluyendo cambios en el impuesto a las ganancias, retenciones vinculadas al comercio exterior,
imposiciones a las adquisiciones de moneda extraniera para ahorro, y también se establecieron
restricciones significativas para el acceso al mercado de cambios.
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

7. SITUACION DEL MERCADO FINANCIERO Y DE CAPITALES (Cont.)

Al mismo tiempo, se continud con el proceso de reestructuracion de deuda ptiblica, tanto bajo
legislacion local como extranjera, incluyendo diversos canjes voluntarios y acuerdos alcanzados
respecto a las acreencias con el lamado Club de Paris y el Fondo Monetario Internacional, con el que
a su vez actualmente el Ministerio de Economia de fa Nacion lleva adelante acuerdos en el marco del
proceso de revisiones por parte del Staff del mencionado organismo, enfre otros. En particular, durante
el mes de marzo de 2023, se establecid que las jurisdicciones, entidades y fondos vinculados a fa
Administracidn Pdblica Nacional procedan a la disposicién de sus tenencias de ciertos instrumentos de
deuda nacionales denominados y pagadores en dolares bajo legislacién nacional. A su vez, se
establecid que ciertas tenencias bajo legislacion extranjera mantenidas por dichos organismos fueran
canjeadas por ofros instrumentos del Tesoro Naclonal. Finalmente, se autorizé la emisidn de los
correspondientes instrumentos pagaderos en pesos hasta ef monto necesario para dicho canje.

Particularmente, en o que tiene que ver con el precio del dolar estadounidense, desde finales de 2019
comenzo a ampliarse significativamente la brecha entre el precio oficial de délar estadounidense -
utifizado principalmente para comercio exterior- y los valores alternativos de mercado, generandose
también incrementos en los niveles de inflacidn y las tasas de interés. A la fecha de emisidn de los
presentes estados contables, la brecha mencionada se ubica aproximadamente en 50%.

Con fecha 22 de octubre de 2023 se llevaron adelante las elecciones generales nacionales, en las
cuales se definieron los candidatos que compitieron en el ballotage realizado el 19 de noviembre de
2023. Dicho proceso culmind con la derrota electoral del partido a cargo del Gobiemo Nacional,
iniciandose un periodo de transicién hasta el 10 de diciembre de 2023, fecha en [a que se producira la
asuncion de las nuevas autoridades del Poder Ejecutivo Nacional.

Adicionalmente, el contexto macroecondmico nacional e Internacional genera cierto grado de
incertidumbre respecto a su evolucion futura, considerando los efectos residuales de los conflictos
bélicos existentes en el nivel de recuperacidn econdmica a nivel global.

Por todo lo mencionado, ta Direccidn de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las
situaciones citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las posibles
acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacién patrimonial y financlera, que
pudieran corresponder reflefar en los estados contables de pericdos futuros.

8. OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Como parte de su estrategia financiera y comercial, la sociedad realiza habitualmente ventas a
entidades locales de parte de su cartera de cheques diferidos con responsabilidad. Al 31 de octubre de
2023 y 2022 e} total de cheques cedidos v pendientes de acreditacion asciende a 496,548,862 y
452.609.945, respectivamente, reexpresados en moneda de poder adquisitivo de fecha de cierre de
ejercicio.

Firmado a efectos de su ideniificacion
con nuestro informe de fecha 28/2/2024
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASQCIADQS S.R.L.
CPCECABA T 1F*13

vk

NORBERT® M. NACUZZI
Soéio
Contador Piblico — U.B.A.
C.P.CECABA. T°185F° 142

Presidente

TREND CAPITAL 8.A.. Domicilio legal: Bouchard 547 piso 11 C.AB.A



Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

9. CAUCIONES - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de octubre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene titulos propios y alquilados depositados en su

totalidad en las cuentas comitentes.

Detalie al 31 de octubre de 2023:

Especie i Cantidad ] Iimporte

i) NDUSTRIAL VALORES S.A.:

BONO USD 2030 AL30 45.000 9.643.500
US TREASURY BILL ZCP V.22/02/2024 (%) 185.000 61.708.928
U3 TREASURY BILL ZCP V.21/03/2024 (*) 6.000 1.989.307
US TREASURY BILL ZCP V.16/05/2024 {*) 54.000 17.883.045
ii) TA VALORES S.A.:

BONO USD 2030 AL30 150.000 32.145.000
BONQ USB 2045 GD35 175.000 39.445.000
BONQ USD 2038. AE38 225.000 51.412.500
BONC USD 2038. Gb38 80.000 21.944.0600
US TREASURY BILL ZCP V.22/02/2024 (*) 83.000 27.602.273
US TREASURY BILL ZCP V.21/03/2024 (%) 387.000] 128.943.353
US TREASURY BILL ZCP V.16/05/2024 (*) 140.000 46.387.285
US TREASURY BILE ZCP V.13/06/2024 438.000| 380.184.000
iif) MACCHI VALORES S.A.:

BONO USD 2030 AL30 700.000| 150.010.000
BONO USD 2038. AE38 850.000| 194.225.000
US TREASURY BILL ZCP V.22/02/2024 {*) 116.000 38.576.670
US TREASURY BILL ZCP V.21/03/2024 (%) 30.000 9.997.575
US TREASURY BILL ZCP V.18/04/2024 (*) 85.000 28.305.786
US TREASURY BILL ZCP V.13/06/2024 15.000 13.020.000
iv) COCOS CAPITAL S.A.:

BONG USD 2041 GD41 620.000{ 147.808.000
US TREASURY BiLL ZCP V.30/11/2023 82.000 71.176.000
S TREASURY BILL ZCP V.16/05/2024 224.000| 194.432.000
US TREASURY BILL ZCP V.13/06/2024 188.000| 163.184.000

(*) Titulos en propiedad de la Entidad.

Firmado a efectos de su identificacion
con huestro informe de fecha 29/2/2024
PISTRELLK, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1F*13

D,

. NACGUZZ!

NQRBERTO
Sog

Contador Pablico — U.B.A.
CP.CECABA. T 196 F° 142

MARIANO ANTPNOWVIGH

Presidente

TREND CAPITAL S.A.. Domicilio legal; Bouchard 547 pisa 11 CAB.A




Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Notfa 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

9. CAUCIONES - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (Cont.)

Especie I Cantidad l Impotte

v) CABSA S.A:

BONO USD 2030 AL30 28.155 6.033.817
BONO USD 2041 GD41 650.000 154.960.000
US TREASURY BILL ZCP V,16/05/2024 120.000} 104.160.000
US TREASURY BILL ZCP V.16/05/2024 (*) 60.000 19.888.961
Aforos y otras deducciones -118.758.661
Total cauciones 1.896.316.138

(*) Titulos en propiedad de la Entidad.

Detalle al 31 de octubre de 2022:

Especie Cantidad Importe

i) INDUSTRIAL VALORES S.A.:

BONO USD 2030 AL30 195.000] 27.326.714
3{8?10 REP. ARG. U$S STEP UP V 09/07/4 3.001.000| 560.734.822
BONO USD 2038, AE38 1.703.000| 307.645.799
US TREASURY BILL ZCP V.20/04/2023 (*) 118.300 865.156
US TREASURY BILL ZCP V.15/06/2023 (*) 35.000 254.321
US TREASURY BILL ZCP V.13/07/2023 {*) 56.100 387.756
US TREASURY BiLL ZCP V.07/09/2023 {*) 64.000] 23.994.365
ii) ITAU VALORES S.A.:

LETRAS A DESC. VTO 16/12/2022 § S16D2 1500060 3.339.628
US TREASURY BILL ZCP V.26/01/2023 800001 29.992.956
S TREASURY BILL ZCP V.20/04/2023 (%) 384.200| 144.041.173
US TREASURY BILL ZCP V.18/05/2023 (*) 470.000] 176.208.619
US TREASURY BILL ZCP V.15/06/2023 {*) 110.000} 41.240.315
US TREASURY BH.L ZCP V.13/07/2023 520.000F 184.854.217
US TREASURY BILL ZCP V.10/08/2023 70,000} 26.243.837

Firmado a efectos de su identificacian
con nusstro informe de facha 29/2/2024
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASQCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1F°13

NORBERTO MINACUZZI
So?i
Contador Publico — U.B.A.

C.P.CECABA. T 196 F° 142

’

MARIANO ANTONOVICH

PresideYie

TREND CAFITAL 8.A.. Domicilio legal: Bouchard 547 piso {1 C,A.B.A



Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Al 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

9. CAUCIONES - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (Cont.)

Especie | Cantidad I Importe

iii) MACCHI VALLORES S.A.:

BONO UsSD 2030 AL30 700.000] 98.095.885
LETRAS A DESC. VTO 18/12/2022 § §46D2 26.500.000} 58.000.101
US TREASURY BILL ZCP V.28/12/2622 100.000| 44.164.386
US TREASURY BILL ZCP V.20/04/2023 (*) 30.000] 11.247.359
US TREASURY BILL ZCP V. 13/07/2023 (%) 18.900 7.085.836
US TREASURY BiL.L ZCP V.10/08/2023 30.000| 11.247.359
US TREASURY BILL ZCP V.07/08/2023 50.000| 18.745598

iv) COCOS CAPITAL S A.:

US TREASURY BILL ZCP V.02/02/2023 1.100.00¢ | 783.600.371
US TREASURY BILL ZCP V.23/03/2023 (*} 192.000 71.983.096
LIS TREASURY BILL ZCF V.18/05/2023 (%} 91.000 34.116.988
US TREASURY BILL ZCP V.15/06/2023 (*) 30.000 11.247.358
US TREASURY BILL ZCP V.13/07/2023 (*) 84.600 20.011.618

v) CABSA S.A.

BONO USD 2030 AL30 28.155 3.945.556
US TREASURY BILL ZCP V.20/04/2023 {*) 55.500 20.807.614
US TREASURY BILL ZCP V.13/07/2023 330.700} 123.983.384

vi) BUENOS AIRES VALORES S.A.:

{t ETRAS A DESC. VTO 16/12/2022 § S16D2 147.000.000 104.812.764
Aforos y ofras deducciones -482.087.258
Total cauciones 2,479.237.704

(*) Titwlos en propiedad de la Entidad.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 28/2/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T°1F°13

O

NORBERTO l\f ACUZZI
Socio
Cortador Pablico — U.B.A.
C.P.C.E.CABA. T 196 F° 142

Presiderke

TREND CAPITAL S.A.. Domicilio legal: Bouchard 547 piso 11 C.AB.A



Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Al 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de octubre de 2023 y 2022, la Scciedad mantiene saldos con su sociedad relacionada Trend
Securities S.A., correspondientes a Pagos a terceros por cuenta y orden por $ 40.563 v § 98.431,
respectivamente, las cuales se encuentran registradas en “Otros Créditos”,

Adicionalmente, al 31 de octubre de 2023 y 2022 la sociedad mantiene inversiones en su sociedad
relacionada Trend S.G.R cuya valuacién asciende a $3.243.548 y $1.333.201 respectivamente, las
cuales se encuentran registradas en Inversiones.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No existen acontecimientos ocurridos entre [a fecha de cierre del ejercicio y la emisién de los presentes
estados contables que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial o los resultados del
ejercicio gue no hayan sido expuestos en las notas a los estados contables mencionados.

Firmado a efectos de su identificacion
can nuestro informe de fecha 28/2/2024
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1F°13

NORBERT® i NACUZZ

Socio
Contador Pablice — U.B.A.
CP.CECABA. T 196 F* 142

Presideite

TREND CAPITAL 8.A.. Domicilio legal: Bouchard 547 piso 11 C.A.B.A



Trend Capital S.A.
DETALLE DE INVERSIONES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2023 y 2022 {(Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

Anexo |

Valor de .
. Tipo de | Valor neto alj Valor neto
Detalle Cantidades | cuotapartes/ | o 8005 | b0 ot 0 2022
cotizacién
Activo
Activo corriente
Inversiones
Fondo Comin de Inversion
AdCap Ahorro Pesos 455.676 6,55 1,00 2.985.856 -
|AM ahorro Pesos - Clase B - 2.831.248 16,93 1,00 47.930.480 -
Total 50.916.346 -
Titulos Pliblicos con cotizacion
US Treasury Bill ZCP Vto. 23/03/2023 - - - - 70.924 563
US Treasury Bill ZCP Vto. 20/04/2023 - - - -| 216.848.275
US Treasury Bilt ZCP Vio. 18/05/2023 - - - -| 205.786.144
US Treasury Bilt ZCP Vio. 15/06/2023 - - - - 53.827.143
US Treasury Bill ZCP Vto. 13/07/2023 “ - - - 33.971.855
US Treasury Bill ZCP Vto. 07/09/2023 - - - - 630.000
US Treasury Bill ZCP Vto. 22/02/2024 384.000 0,958 | 347,50 127.887.871 -
US Treasury Bill ZCP Vto. 21/03/2024 423.000 0,959} 347,50 140.940.235
US Treasury Bill ZCP Vio. 18/04/2024 85.000 0,958 | 347,50 28.305.786
US Treasury Bill ZCP Vto. 16/05/2024 254.000 0,953 347,50 84.159.291
Total 381.293.183 | 581.987.980
Subtotal inversiones corrientes 432.209.529| 581.987.980
Activo no corriente
Inversiones
Fondo de Riesgo Trend SGR 3.243.548 1.333.201
Propiedades de inversién 630.002.206 27.302.537
Total 633.245.754 28.635.738
Subtotal inversiones no corrientes 633.245.754 28.635.738
Total al 31.10.2023 1.065.455.283
Total al 31.10.2022 610.623.718

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 29/2/2024
PISTRELLE, HENRY MARTIN Y ASOCIADQOS S.R.L.

NORBERTO
Spa

Contador Ptblico - U.B.A.
CP.CECABA T® 196 F° 142

MARIANOQ ANTONOVICH
Presiglente

TREND CAPITAL S.A.. Domicilio Jegal: Bouchard 547 piso 11 C.A.B.A.
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Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 1 de marzo de 2024

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 29/02/2024 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/10/2023 perteneciente a
TREND CAPITAL S.A. CUIT 30-71420278-9, intervenida por el Dr.
NORBERTO MARCELO NACUZZI. Sobre la misma se han efectuado los
controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacion
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no
implicando estos controles la emision de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. NORBERTO MARCELO NACUZZI
Contador Publico (U.B.A))
CPCECABA T° 196 F° 142

Firma en caracter de socio
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL

o o
T°1F° 13
Legalizacién N° 755522
Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
‘ interviniente a través de interet y la misma redine los controles SRR e e 2
— - - - . . y P
. de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes R .
g . L) S IR G Dy iy EEE (AN B G Tl pade ek Be i o e
CO n S GJ o y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente 5' P e fros e e
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